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Os temores de uma recessao nos EUA tém dominado os mercados globais, desencadeando um
golpe no mercado acionario que levou investidores da Asia e Europa para todos relaxarem suas



posicoes — ao mesmo tempo.

A queda severa levantou questdes sobre se o0s investidores estdo enfrentando um crash historico
do mercado de a¢des — semelhante a crise financeira global ou a Black Monday, bot casino 1987
- e também como uma retirada atrasada apds o periodo estelar com fortes retornos.

O que causou o0 colapso do mercado?

As condicdes volateis entraram bot casino erupcao depois que o Federal Reserve dos EUA
sugeriu apos bot casino reunido de 31 julho, a taxa seria cortada logo no inicio do periodo
considerado como um estimulo para as acoes.

Mas os ganhos rapidamente evaporaram a medida que investidores reinterpretavam o iminente
corte de juros como um sinal da maior economia do mundo estar vacilando.

Vérios dados econbémicos, incluindo manufaturas e bens duraveis — crucialmente os empregos de
mao-deobra - levantaram questdes sobre a salude da economia dos EUA com o bem
considerado "Regra Sahm" sinalizando uma recessao. Este indicador que é desencadeado
qgquando h& um rapido aumento na taxa do desemprego identificou corretamente cada recesso
desde segunda guerra mundial

O economista-chefe da AMP, Shane Oliver disse que "os temores de recessao estao agora
voltando com uma vinganca.

Nick Healy, gerente de portfélio da Wilson Asset Management com sede bot casino Sydney disse
gue os dados dos EUA provaram ser mais suaves do Que as expectativas.

“E justo classifica-lo como uma descontracédo do posicionamento, mas minha opinido é que sera
dificil extrapolar muito fortemente para o futuro a partir dos dados econdémicos”, disse Healy.
Depois de uma pausa no fim-de semana para digerir as noticias, um golpe tomou conta dos
mercados asiaticos na segunda e varreu 0s paises europeus.

O indicador de medo da Wall Street, o CBOE Volatilidade Index ndice (CBoe Volatility index),
disparou acima dos 65; niveis ndo registrados desde a pandemia e que lembram os GFCs antes
do assentamento.

Uma pessoa caminha por um quadro eletronico exibindo informacgdes de flutuagdes recentes dos
indices do mercado na Bolsa B3 bot casino Sao Paulo.
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O S&P 500 perdeu 3% na segunda-feira, enquanto o Nasdaqg focado bot casino tecnologia caiu
3,43%. Embora ambos os numeros fossem notaveis e modestos do que inicialmente apontava
para a industria de futuros - proporcionando algum alivio aos comerciantes — aumentando as
esperancas da venda n&o se transformaria num colapso total dos mercados financeiros

Mesmo apéds as perdas, o indice de referéncia S&P 500 ainda esté bot casino alta mais do que
9% desde janeiro.

O que foi mais atingido?

Acdes, mercados de acdes e indices que subiram mais tendem a cair.

A fabricante de chips Nvidia, que levou um periodo robusto para o setor tecnoldégico a uma queda
bot casino até 15% na segunda-feira antes da reducao pela metade das perdas e do bitcoin.

O mercado de ac¢des da Australia sofreu seu pior dia desde o inicio do surto, apagando mais que
USR$ 100 bilhées bot casino valor das ac¢des locais numa Unica sessdo comercial.

Mas foi o Nikkei do Jap&o que ficou sob a pressdo mais extrema, caindo 12% na segunda-feira
antes de se recuperar fortemente no inicio da terca.

Os investidores tém se preocupado com o estado da economia japonesa e os efeitos recentes de
um iene fortalecedor, que revelou a chamada "comércio do transporte”, bot casino qual eles
tomam empréstimos baratos no yen para comprar ativos mais rentaveis incluindo dolares
americanos.

Analistas haviam alertado que o comércio de ienes estava se desenrolando, provocando
chamadas e vendas forcada.

A empresa de comércio on-line IG disse que suspeitava da frenética acdo do mercado no Japao
como o "ato final para limpar posi¢des longas na industria japonesa”, referindose a investidores
envolvidos com as negociagoes.

Alguns ativos de refugio seguro, como titulos se mostraram entre os poucos esconderijos da



turbuléncia com movimentos agudo que desafiam todas as apostas seguras dos Ultimos meses.
Esse sentimento otimista foi sustentado pelo otimismo sobre as tecnologias de IA e o setor
tecnoldgico bot casino geral, juntamente com expectativas que a inflagdo esfriaria ; os mercados
profissionais permanecem robustos.

O que acontece a seguir?

Embora seja muito cedo para dizer se a pressao de venda diminuira, pelo menos as quedas
acentuadas sao um tiro.

As preocupacdes de recessao global dos ultimos anos tém sido ligadas ao medo que as pressoes
do custo-de vida acabaréa por diminuir 0s gastos a tal ponto bot casino como economias mudaréo
para o inverso.

Um dos investidores "canario na mina de carvao" que os analistas procuram é a empresa
americana Wayfair, responsavel por méveis online e bens domésticos da América. A companhia
alertou nesta quinta-feira (21) para o fato do cliente ter sido muito cauteloso apés registrar uma
gueda proxima aos 25% bot casino relagdo ao pico registrado ha trés anos atras

"Isso reflete a magnitude da correcdo de pico para 0 maximo que os espacos residenciais foram
experimentados durante uma grande crise financeira", disse Niraj Shah, presidente-executivo do
Wayfair.

Embora esses numeros de gastos discricionarios apoiem um argumento para o mercado bot
casino baixa, os investidores também estéo atentos as proximas elei¢des nos EUA e iniciativas
associadas a despesas que poderiam atuar como outro estimulo das acdes.

"H& uma situacdo bot casino que ambos os candidatos e ambas as partes estdo muito felizes de
gastar dinheiro, o qual deve manter doélares fiscais entrando na economia”, disse Healy.
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