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Acionistas do proprietario da Royal Mail e na empresa de mineragdo Anglo American estado
aguardando um prazo final nesta quarta-feira 8 para ofertas firmes que poderiam ver duas das
empresas mais proeminentes cairem major sport propriedade estrangeira.

O bilionario tcheco Daniel Ketinsk, fez 8 uma abordagem aos Servicos Internacionais de
Distribui¢bes (IDS), que administra o Royal Mail. Enquanto a BHP da Austrélia esté tentando 8
comprar seu rival Anglo American - um dos mais fortes indices do indice britanico FTSE 100
major sport Londres

Sob as leis 8 de aquisi¢do do Reino Unido, empresas tém uma janela limitada depois que fazem
um método para fazer oferta firme ou 8 sair da cidade — conhecido na Cidade como o prazo
"calar" e major sport ambos os negécios a data limite é 8 29 maio.

Dos dois, a oferta para o proprietario da Royal Mail pelo Grupo EP de Ketinsk?s que fez seu
dinheiro 8 major sport usinas movida a carvado parece mais provavel ter sucesso. A IDS disse no
inicio deste més "que estava interessada 8 na recomendac¢do” do projeto se uma proposta firme
fosse feita apOs as negociacdes

A oferta de Ketinsk valia o servigo postal 8 major sport 3,5 bilhdes, embora isso ainda esteja bem
abaixo do valor que a empresa atingiu no final da 2024. As 8 agdes IDS estavam sendo
negociadas na manha desta terca-feira (324.6p), muito menos dos 370 p por acéo oferecidos pelo
EP 8 Group e geralmente sdo negociado com um preco inferior ao oferecido se investidores
suficientes acreditarem haver uma chance significativa para 8 esse acordo cair até 14!

Na sexta-feira, o conselho da IDS alertou major sport resultados anuais atrasados que a oferta de
Ketinsk 8 poderia criar risco sobre as financas para além dos préximos 12 meses se 0S hovos
proprietarios tivessem dificuldades na manutencao 8 do empréstimo existente e garantir um novo
financiamento.

Se Ketinsk, faz uma oferta firme de aquisicdo do servi¢o postal 508 anos 8 por um estrangeiro
empresa iria enfrentar escrutinio politico significativo. O chanceler Jeremy Hunt disse que o
governo examinaria as implicacdes 8 da seguranca nacional e é provavel Que quem ganha a
eleicao geral 4 julho continuar essa politica...

A tentativa da BHP 8 de assumir a Anglo American até agora tem sido mais problemética.A anglo
rejeitou trés ofertas, sendo que o ultimo valeu 8 38,6 bilhdes e aumentou major sport oferta para
31bn iniciais; alguns analistas acreditam haver um escopo limitado no aumento do 8 lance — ja
maior na historia dos setores minerarios

Uma empresa combinada seria um player global nos mercados de commodities, incluindo 8
minérios e carvao metallrgico usado para a fabricacdo siderargica. Os ativos da Anglo American
também sdo considerados particularmente atraentes a 8 BHP por causa do papel crucial que o
Metal desempenha na transicdo major sport dire¢cdo ao sistema energético zero liquido (Nuclear 8
Energy System).
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O presidente-executivo da Anglo, 8 Duncan Wanblad s respondeu a proposta com uma estratégia
para reformular a empresa de 107 anos e prometeu romper 0 8 negécio vendendo major sport



divisdo major sport platina.

As propostas tém atraido um escrutinio particular porque alguns analistas estdo preocupados
com o fato 8 de as empresas britanicas serem fundamentalmente subvalorizadas quando
comparadas a rivais major sport outros paises. Stuart Clark, gerente do portfélio da 8 Quilter
Investor disse na semana passada que os investidores devem tomar cuidado ao "conforto
impulso no curto prazo para 8 carteira dos investimentos" devido a atividade aumentada das
fusdes e aquisicbes (M&A).

"Em vez disso, é preciso haver um foco renovado 8 na melhoria do cenario competitivo para os
negdécios no Reino Unido e o mercado de agdes britanico", disse ele. “Isso 8 combinado com uma
recuperacgdo da atividade econdmica fara muito mais aos retornos dos investidores que a corrida
ao acucar das 8 aquisi¢coes".

Os prazos poderiam ser prorrogados pelo Painel de Aquisigéo, o regulador independente do
Reino Unido da atividade M&A se as 8 empresas-alvo quiserem mais tempo para conversar sobre
um acordo. A Anglo American ja estendeu seu prazo final major sport uma semana 8 apos a
pressao dos investidores no sentido das negociacdes com o0s paises candidatos a adesao ao
mercado europeu e que 8 estdo sendo negociados por meio deste programa (ver abaixo).
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