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Existem temores de uma recessdo nos Estados Unidos que tem agarrado os mercados globais,
desencadeando uma queda nas acdes que 8 levou investidores 1xbetmn toda a Asia, Europa e
Ameérica do Norte a desfazer suas posi¢cdes - a0 mesmo tempo.

A gueda 8 severa levantou questdes sobre se 0s investidores estao enfrentando um crash
histérico de acdes de mercado - similar a crise 8 financeira global ou a Terca-feira Negra de 1987



- OuU se é apenas uma retirada esperada depois de um periodo 8 extraordinario de fortes retornos.

O que causou o colapso do mercado?

As condi¢des volateis eclodiram apds a reunido do FED dos EUA 8 1xbetmn 31 de julho, quando
o FED dos EUA insinuou cortes de juros, inicialmente vistos como um estimulo para as 8 acoes.
Mas as ganancias rapidamente evaporaram a medida que os investidores reinterpretaram os
cortes de juros iminentes como um sinal de 8 que a maior economia do mundo estava vacilando.
Varios dados econdmicos, incluindo manufatura, bens duraveis e - crucialmente - dados de 8
emprego e salario, levantaram questdes sobre a saude da economia dos EUA, com o bem
avaliado "Sahm Rule" sinalizando uma 8 recesséo. Este indicador, que € acionado quando ha um
rapido aumento na taxa de desemprego, tem acertado todas as recessfes 8 desde a segunda
guerra mundial.

O economista-chefe da AMP, Shane Oliver, disse que "os medos de recessao estao de volta com
8 vinganca, especialmente nos EUA".

Nick Healy, gerente de portfélio baseado 1xbetmn Sydney na Wilson Asset Management, disse
gue os dados dos 8 EUA provaram ser mais fracos do que as expectativas, desencadeando uma
forte reacédo do mercado.

"E justo classifica-lo como uma desvenda 8 de posi¢des, mas minha viséo é que é dificil
extrapolar muito fortemente no futuro a partir de um més de 8 dados econdémicos”, disse Healy.
Apds um fim de semana para assimilar as noticias, uma rotatividade tomou conta dos mercados
asiaticos na 8 segunda-feira e se espalhou pelos mercados europeus e americanos mais tarde no
dia.

O indice de medo da Wall Street, o 8 VIX, disparou acima de 65; niveis ndo registrados desde a
pandemia, e lembram da GFC, antes de se assentar.

Uma pessoa passa por um painel eletrénico que exibe informac¢des sobre 8 as flutuacées
recentes dos indices de acfes na Bolsa de Valores B3 1xbetmn S&o Paulo.

O S&P 500 perdeu 8 3% na segunda-feira, enquanto o Nasdaq caiu 3,43%. Embora ambas as
figuras sejam notaveis, elas foram mais moderadas do que 8 o que o mercado de futuros
inicialmente apontou, fornecendo algum alivio aos operadores e levantando esperancas de que a
venda 8 nédo se transformaria 1xbetmn um colapso total.

Ainda apds as perdas, o indice de referéncia S&P 500 est4 1xbetmn alta mais 8 de 9% desde
janeiro, assim como o Nasdag.

O que foi atacado mais duramente?

As acles, os mercados de acdes 8 e os indices que mais subiram tendem a cair mais.

A fabricante de chips Nvidia, que liderou um periodo de fortes 8 retornos para o setor tecnoldgico,
caiu 1xbetmn até 15% na segunda-feira, antes de reduzir suas perdas pela metade, enquanto o 8
bitcoin também caiu bruscamente.

O mercado de acdes da Australia sofreu seu pior dia desde o inicio da pandemia, apagando mais
8 de 100 bilhdes de ddélares 1xbetmn valor de acdes locais 1xbetmn uma Unica sessao de
negociacgao.

Mas foi o Nikkei do 8 Jap&o que sofreu a maior presséo, caindo 12% na segunda-feira antes de
se recuperar fortemente nas primeiras horas da terga-feira.

Os 8 investidores estao preocupados com o estado da economia japonesa e 0s recentes efeitos
de um iene forte, que desfez a 8 chamada "carry trade", 1xbetmn que os investidores emprestam
barato 1xbetmn ienes e compram ativos de rendimento mais altos, incluindo o 8 délar dos EUA.
Os analistas advertiram que a "carry trade" do iene estava se desfazendo, desencadeando
chamadas de margem e venda 8 forcada.

A empresa de comércio online IG disse que suspeita que a acdo frenética do mercado no Japao
foi 0 "ato 8 final de limpeza das posi¢des longas no comércio do Japao", referindo-se a



investidores que foram pegos na "carry trade" do 8 iene.

Alguns ativos reflgio, como titulos, provaram ser um dos poucos locais de abrigo da agitacao,
com 0s movimentos agudos desafiando 8 todas as apuestas seguras dos Ultimos meses.

Este otimismo animado foi fundamentado pela otimismo sobre as tecnologias de IA e o0 8 setor
tecnolégico mais amplo, juntamente com as expectativas de que a inflacao esfriaria, os mercados
de trabalho permaneceriam robustos e 8 as economias emergirem da era inflacionaria intactas.

O que acontece depois?

Embora seja muito cedo para dizer se a presséo 8 de venda abatera, pelo menos as quedas
abruptas sédo um tiro de aviso.

As preocupacdes com a recessao global dos ultimos 8 anos estéo ligadas a um medo de que as
pressdes de custo de vida eventualmente suprimirdo o gasto a tal 8 ponto que as economias
entrardo 1xbetmn recesséo.

Um "canario na mina de carvao" que os investidores observam € a Americana Online 8 Furniture
and Home Goods Company Wayfair, que alertou na quinta-feira que os clientes estavam muito
cautelosos ap0s registrar uma queda 8 de quase 25% 1xbetmn relacdo aos niveis de gastos
maximos registrados héa trés anos

"Isso reflete a magnitude da correcdo da 8 industria de bens de moveis 1xbetmn casa que
experimentamos durante a grande crise financeira", disse o CEO da Wayfair, Niraj 8 Shah, na
ligacao de resultados.

Embora essas figuras de gastos discricionarios apoiem um caso para um urso iminente, 0s
investidores também 8 tém um olho na préxima eleicdo dos EUA e as iniciativas de gastos
associadas, que podem atuar como outro estimulo 8 para as acoes.

"Existe uma situacdo 1xbetmn que ambos os candidatos e ambos os partidos estdo muito
dispostos a gastar dinheiro, 8 o que deve manter os ddlares fiscais fluindo para a economia”,
disse Healy.
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