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Eventos-chaves
Apesar do arrefecimento no mercado de trabalho, alguns economistas dizem que a taxa top
casino setembro caiu mais provavelmente.



Embora o crescimento dos salarios esteja esfriando, alguns economistas acreditam que a
primeira reducdo de juros do Banco da Inglaterra é mais provavel top casino setembro e ndo
agosto.

Ashley Webb

Economista britanico na consultoria de

Economia do Capital

Segundo ele, a desaceleragcédo no mercado de trabalho provavelmente n&o foi suficiente para
compensar o aumento da inflagao.

Como resultado, mudamos nossa previsao para 0 momento do primeiro corte de taxa entre
agosto e setembro top casino 5 5%.

Mas pensamos que o efeito cumulativo do fraco crescimento PIB no ano passado e alguma
melhoria na oferta este anos significard uma queda da inflagdo dos servigos de 5,7% top casino
junho para 3,9% nos primeiros 2025s. O aumento salarial desacelera a 3% até ao final deste
proximo exercicio; por isso ainda esperamos taxas caindo aos 4% como os investidores esperam
Rob Madeiras

Economista-chefe do Reino Unido em

Pantheon Macroeconomias

Também espera um corte de taxa top casino setembro, e néo agosto.

Os setters de taxa respirardo um suspiro aliviados apés os dados atuais do mercado laboral, o
gue deixa top casino aberto a op¢ao para cortar no més passado apesar da inflagdo dos servigos
CPI. Seteres serao encorajados pelo crescimento mais suave das remuneracdes por parte deste
setor privado durante maio e sugerira apenas pequenos riscos ascendente a top casino previsao
sobre as suas receitas Q2.

Ndés pensamos que um corte de taxa top casino agosto é uma chamada muito proxima. O MPC
poderia facilmente descartar os servigcos CPIl mais fortes do esperados ontem, lendo como
volateis; assim com eles fizeram no més passado: notam a desaceleragéo salarial e avangavam
para reduzir as taxas até o final deste ano mas achamos Que inflagdo dos Servi¢os esta quente
demais pra continuar na frente da empresa durante esse periodo (em Agosto), esperando esperar
por elas antes mesmo desse setembro diminuir suas tarifas).

O crescimento salarial deve desacelerar a medida que esse aumento do salario minimo
desaparece e as ofertas de pagamento no segundo semestre sao definidas top casino um
contexto com inflagdo abaixo dos 3%.

Partilhar
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Introducdo: Crescimento salarial do Reino Unido desacelera; estoques globais de chips caem top
casino meio a crescentes tensdes entre EUA, China e Taiwan.

Bom dia, e bem-vindo a nossa cobertura de negdcios top casino andamento. mercados
financeiros da economia mundial...

O mercado de trabalho do Reino Unido continuou a arrefecer, com o crescimento dos salarios
desacelerando para uma baixa top casino dois anos enquanto que as taxas permaneceram 4.4%
no desemprego segundo os ultimos nameros oficiais da industria laboral

O crescimento médio dos ganhos desacelerou para 5,7% entre marco e maio a partir do periodo
compreendido top casino 5.9% nos trés meses até abril. Tanto os salarios regulares quanto o
lucro incluindo bénus cresceram a taxa anual da ordem das 7,5%

O crescimento salarial regular foi menor do que este nos trés meses até agosto de 2024,
enquanto o aumento total dos salarios ficou mais baixo durante os ultimos 3 anos a janeiro.

Os numeros sao observados de perto pelo Banco da Inglaterra, que se reune top casino 1o.
agosto préximo ndice

Apds uma inflagdo maior do que o esperado ontem, os mercados financeiros reduziram as
expectativas de um corte na taxa naquela reunido e colocaram a probabilidade top casino 35%.
Isso acabou aumentando para 40% apds dados sobre mercado laboral ndice 1

Crescimento médio dos lucros no Reino Unido.



{img}: ONS

No setor publico, o crescimento salarial manteve-se forte top casino 6.4% pelo terceiro periodo
consecutivo enquanto no privado foi de 5.6%

O setor de financas e servigos empresariais viu a maior taxa anual regular crescimento top
casino 6,7%; enquanto o sector da construgéo teve menor indice 3% mesmo que no periodo
anterior trés meses.

Liz McKeown

O diretor de estatisticas econémicas da NOS, disse:

Continuamos a ver top casino geral alguns sinais de um arrefecimento no mercado do trabalho,
com o crescimento da quantidade dos trabalhadores na folha-de pagamento enfraquecendo ao
longo deste periodo e aumentando gradualmente os niveis.

O crescimento dos ganhos top casino termos de caixa, embora permaneca relativamente forte
mostra sinais da desaceleracdo novamente. No entanto com a inflagio caindo e o maior indice
do mercado ao longo destes dois anos-e meio é na verdade um aumento real que se mantém no
seu ritmo mais alto

O crescimento anual top casino termos reais — ajustado pela inflagdo - para o salario regular foi
de 2,5% entre marco e maio, sendo que no total do pagamento foram 2,9%.

A taxa de desemprego do Reino Unido permaneceu top casino 4,4% nos trés meses até maio. O
namero das vagas caiu 30.000 pessoas por conta da queda na demanda no varejo e
hospitalidade devido a continua desaceleracdo nas contratagdes pela economia mundial

As acbes globais de chips cairam, com a empresa holandesa ASML A Nvidia e Taiwan's TSMC
sendo atingida por relatorios sobre restricdes mais rigida das exportacdes dos EUA.

A Bloomberg informou ontem que o governo Biden esta considerando usar as restricdes
comerciais mais severas disponiveis para reprimir empresas exportando seus equipamentos
criticos de fabricacdo da microplaqueta a China.

A regra de produto direto estrangeiro (FDPR) permite que os EUA coloquem controles sobre
produtos fabricados no exterior se usarem uma pequena quantidade da tecnologia americana.
Isso pode afetar empresas ndo americanas ”.

Trump, ex-presidente dos EUA que esta concorrendo a presidéncia novamente disse top casino
entrevista para a Bloomberg Businessweek. Ele também afirmou Taiwan levou "cerca de 100%"
do negdcio americano semicondutores s

ASML

As aces cairam 11%, apesar das vendas e lucros melhores do que o esperados 49% de suas
compras vém da China.

Toquio Electron

As acOes no Japao fecharam quase 7,5% mais baixas e a TSMC caiu 2,4%. A fabricante de
chips baseada top casino Cambridge

Braco

fechado top casino 10%, junto com empresas dos EUA.

AMD ADMD

e.

Marvell

, enquanto que o

Qualcomm Brasil

e.

Broadcom

caiu cerca de 8% e

Nvidia

Isso fez com que a Nasdaq, pesada top casino tecnologia de ponta (Tecnologia), diminuisse
2,77% e o S&P 500 perde 1,9%.

A Agenda

15.15pm BST: Decisédo do Banco Central Europeu sobre a taxa de juro

1.30pm BST: EUA Reclamacdes iniciais de desempregados para a semana 13 julho



13h45 BST: Conferéncia de imprensa do BCE

15.15pm BST: Discurso da presidente do BCE Christine Lagarde
Partilhar
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