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Os lideres da China parecem ter invocado a definicdo de insanidade, atribuida talvez
erroneamente ao Einstein: fazer o mesmo uma e outra vez.
Pela quarta vez xbet365 com 16 anos, Pequim tem sido assustada por vacilar o crescimento para



adotar uma série de medidas econdmicas destinadas a redefinir xbet365 com economia. Nao
funcionou muito tempo no 2008, 2024 ou 2024 e as "bazooka™', anunciadas recentemente
também provavelmente serdo curtas

Estes programas falharam no passado porque o foco do governo é principalmente na perspectiva
ciclica — ou de curto prazo. Ele acha que paliativos rapidos sdo a resposta para problemas
sistémicos; como alto desemprego juvenil, busto imobiliario e produtividade fraca da China
exigem reformas econdémicas estruturais --ou raiz/ramo (raiz)que requerem mudancas politicas
anatemas ao seu Governo leninista...

O governo certamente conseguiu incendiar o mercado de agdes, e espera que a confianca
renovada se derrame nos gastos do consumidor. Apés um declinio implacavel xbet365 com
cerca 40% desde inicio 2024 10/09/2024 --O pacote final setembro da bolsa apoio ao Mercado
Acionario (Acdes), afrouxamento monetarios medidas imobiliaria para desencadear uma elevacéo
dos valores das ac¢bes na semana anterior a Semana Dourada recente feriado...

A peca central era 800 bilhées de yuans ( 86bn) no valor das instalagoes financeiras, permitindo
gue as empresas listadas comprassem suas proprias agdes e para firma financeira ndo bancaria
comprar titulos. As autoridades também reduziram taxas sobre instrumentos do mercado ou
hipoteca xbet365 com empréstimos hipotecarios; reservas bancéarias necessarias — além da
reducdo minima nas segunda casa: aumentou o subsidio as companhias estatais a fimde adquirir
imoéveis inacabados --que se aproximam fortemente dos quatro mercados imobiliario...

O sentimento do mercado de agdes arrefeceu desde entdo. Enquanto a intervencao direta no
Mercado e as condigbes monetarias mais faceis trazem alivio, eles fazem pouco para lidar com
falhas econdomicas profundas? A maioria das medidas anunciada foram extensdes ou variantes
da politica pré-existente que n&o tiveram grande tracdo - China estéa xbet365 com uma armadilha
chamada liquidez onde cortar taxas De juros realmente é eficaz E bem provavel Que os ganhos
dos mercados se disperem — exceto quando autoridades atuam na melhoria sustentavel
crescimento econdmico: empresas...

A confianga é importante, mas a maior parte da riqgueza das familias néo reside xbet365 com
acOes e sim no mercado imobiliario cercado onde os precos estdo caindo. Portanto: confiar para
gastar requer um Mercado de Iméveis mais estavel; crescimento do rendimento forte — além
disso o que significa uma economia com empregos robustos

Expectativas no fim de semana eram que uma conferéncia apressadamente convocada para a
imprensa do Ministério das Financas abordaria o problema. No caso, ndo havia medidas
significativas e nenhum detalhe ou nimero sobre como politica orcamental seria usada xbet365
com prol da economia durante os préximos anos

O ministro das Financas disse que 0s empréstimos do governo aumentariam para o resto deste
ano e as autoridades locais, responsaveis por bens publicos ou servigcos de saude publica seriam
incentivadas a usar cerca 2,3 trilh6es xbet365 com yuans (USR$ 1 bilh&do) dos fundos
emprestado mas ndo gastos. Eles também poderiam pedir empréstimo na compra da terra sem
uso nem propriedades vendidas; Pequim autorizaria trocas com governos municipais sobre
dividas publicas — além disso financiar novas inje¢des nos grandes bancos estaduais

Estas medidas poderiam ajudar a China para se aproximar da meta de 5% do PIB deste ano. No
entanto, poderia haver uma flexibilizacéo fiscal adicional nos proximos meses - especialmente
guando o inverno estiver proximo a economia fraca como parece provavel;

No geral, porém o governo ainda parece focado xbet365 com engenharia financeira dentro do
setor estatal e ndo na reforma fundamental. A economia pode se beneficiar de medidas até
agora indeterminadas no 2025 mas continuara a desacelerar sob influéncia da ma alocacéao dos
capitais; capacidade limitada das dividas declinio duradouro nos setores imobiliario — bem como
fragueza nas receitas domésticas ou gastos com bens imoveis

Héa pouca duvida de que Xi Jinping esta preparado para ajustar a postura politica geral do
governo, mas xbet365 com agenda da reforma é bem diferente daquela defendida pelos
economistas na China e no Ocidente.
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Uma solucédo envolveria a expanséo sustentavel das partes da economia de renda e demanda do
consumidor, o fim ao risco para redugédo dos gastos com servigos financeiros (deflation risk),
mais redistribuicdo na receita publica ou promocéao privada.

A agenda mais leninista de Xi enfatiza a oferta e producédo, o que ele chama "desenvolvimento
da alta qualidade”, essencialmente sobre politicas industriais lideradas pelo Estado ou por
partidos para alocar capital na lideranca do sistema global.

N&o ha duvida de que a China ja tem e quer expandir conhecimentos industriais avancados
xbet365 com algumas empresas-chave, mas essas ilhas do dominio tecnolégico também existem
num mar com desequilibrios macroeconémicoes.

O foco atual na politica econbmica é importante ndo para alguns pontos decimais sobre o PIB,
mas como um sinal quanto a se 0s governos podem ou querem agarrar essa urtiga.
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